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1. Introducao

Seria mesmo a affectio societatis um conceito juridico absolutamente superado e
desprovido de utilidade no ambito do direito societario?

A proposicao central que se coloca com o presente estudo é aquela atrelada ao
tema da nao superacdo do conceito de affectio societatis, em especial, em matéria de
resolucao de acordo de acionistas.

Note-se que a evolucao historica recente da ciéncia do Direito no Brasil, aos olhos
do observador externo, em tese, podera parecer paradoxal e contraditoria, caso nao se
atente para as duas tendéncias que a primeira vista se revelam opostas, quais sejam: a
tendéncia da fragmentacao das fontes ou descodificacdo com a constitucionalizacao de
novos sujeitos de direito e a tendéncia de unificacdo das fontes por meio da unificacao
das obrigacoes civis e comerciais, valorizando-se a imposicao de deveres ex vi lege,
mediante a adocao de clausulas gerais transversais por todo o ordenamento juridico.

Isto ndao implica em deixar de reconhecer, contudo, que o Direito Comercial, como
um todo, passa por momento rico, de nova contextualizacdo da disciplina, o que se da,
por exemplo, por conta de recente realizacao da | Jornada de Direito Comercial no E.
Superior Tribunal de Justica.

0 Projeto de Novo Cddigo Comercial, com a revalorizacao principiologica da disci-
plina é também prova de que o Direito Comercial deve unir-se de maneira taxativa e de-
finitiva ao paradigma dos principios, ainda que respeitados seus postulados particulares
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e proprios, para assim renascer e atuar de forma marcante como instrumento de tutela
das relacOes empresariais.

Postas tais considerac@es iniciais, vale mencionar que no presente estudo, tal qual
anunciado, sera valorizada a importancia da affectio societatis, notadamente sob o
prisma da resolucao do acordo de acionistas.

O tema da gaffectio societatis e sua propalada superacao no moderno Direito So-
cietario, como se sabe, ja foi enfrentado com brilhantismo pelos professores Erasmo
Valladao Azevedo e Novaes Franca e Marcelo Vieira Von Adamek?.

E sem ter aqui a pretensao de rivalizar com os solidos e brilhantes fundamentos
expostos pelos mestres acima indicados, partindo-se da origem da expressao affectio
societatis no Direito Romano, passando-se pelo texto académico paradigma que preco-
niza a irrelevancia do dado juridico atrelado a affectio, pretende-se a analise particular
da affectio nas Sociedades Anonimas, passando-se pela natureza juridica do acordo de
acionistas e sua resolucao.

Note-se que o regime juridico da exclusdao de socio minoritario de sociedade em-
presaria sofreu séria alteracdo em virtude do que contém o art. 1.085 do novo Codigo
Civil, que ndo mais se contenta com a férmula indeterminada do desaparecimento da
affectio societatis, mas, ao contrario, exige a pratica de ato do sécio de inegavel gravi-
dade, que coloque em risco a continuidade da empresa.

Porém, para o tema da resolucao do acordo de acionistas, seria a affectio societatis
realmente um conceito absolutamente superado?

Acredita-se que nao, razao pela qual, em seguida, no desenvolvimento do texto,
teremos a analise jurisprudencial do tema, com breves comentarios prévios acerca da
aludida nédo superacdo do conceito da affectio em matéria de resolucao de acordo de
acionistas.

Ocorre que o atual panorama social e economico do direito brasileiro, que elege a
pessoa como valor central do sistema juridico, aliado as inUmeras particularidades exis-
tentes nos vinculos associativos, o que nao se faz diferente em matéria de acordos de
acionistas, permitindo-se entao o reconhecimento da existéncia da affectio no seio das
sociedades andnimas, que, historicamente, foram concebidas como sociedades de capi-
tais, podendo, em muitos casos, ser verificada a affectio ainda com mais intensidade em
uma sociedade an6nima do que em uma limitada propriamente dita e outrora tida como
classica sociedade de cunho preponderantemente pessoal.

A premissa tedrica adotada considera que a composicao de interesses dos acionistas
das sociedades anonimas é viabilizada por meio dos acordos de acionistas com base na
fidelidade e na confianca ente seus signatarios.

Estes acordos, por dbvio, submetidos aos requisitos de validade do direito comum,
merecem especial atencao quanto a sua rescisao quando celebrados por prazo indeter-
minado.

Neste contexto, ante o siléncio da Lei 6.404/76, levanta-se a discussdo sobre o
tema da rescisao imotivada do pacto, sem que se olvide aqui da necessaria razoabilidade
de nao mais se manter vinculado a um acordo aqueles que assim nao mais o desejam
ainda que por razoes pessoais ou meramente subjetivas.

2 NOVAES FRANCA, Erasmo e ADAMEK, Marcelo Vieira Von. Direito Societdrio Contemporaneo I. Sao Paulo: Quartier Latin, 2009.
pp. 131/161.
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Conclui-se, portanto, o que aqui se anuncia de maneira antecipada, a respeito
da possibilidade da resolucao do acordo de acionistas com base na quebra da affectio
societatis entre seus signatarios, evidenciando a necessidade do comprometimento e da
lealdade entre os socios para a viabilizacdo do pacto.

2. Origens da expressdo affectio societatis no Direito Romano

Tido como surgido no Direito Romano, o termo affectio societatis, cuja autoria da
expressao atribui-se a ULPIANO, aparece como traco distintivo da sociedade em relacao
ao estado de comunh&o ou condominio, designando um tipo particular de consentimento
contratual.

Por isto se afirma que o sentimento de cooperacao e confianca reciproco para se
atingir um propdsito comum é visto como o elemento subjetivo a que se da o nome de
affectio societatis, verificado na constituicao das sociedades.

A utilizacao do termo affectio societatis diferenciava a sociedade da comunhao,
em especial o consortio inter frates, ou seja, a comunhao universal de bens entre os
herdeiros que se formava com a morte do pater familias.

Relevante anotar, porém, que este termo nao era utilizado exclusivamente para
o contrato de sociedade, sendo empregado em outros institutos como o da posse e do
matrimonio.

Assim o era, posto que em matéria de matrimonio, por exemplo, referia-se a
affectio maritalis como um consentimento que se projetava no tempo, sendo certo que,
quanto a posse, a dffectio tenendi era interpretada como a intencao de deter a coisa“.

No sistema juridico Romano, tem-se no registro de ULPIANO que a sociedade se
dissolveria por causas relativas as pessoas, as coisas, a vontade e as acdes dos socios.

Com relacao as pessoas, por perda da liberdade ou da cidadania; quanto as coisas,
quando os bens coletivos se perdessem; no que tange a vontade dos socios, via renincia
e distrato; e quanto as acdes dos socios, quando mudassem as condicoes de execucao da
sociedade, afetando o animo continuativo.

Sob outro angulo, o professor FABIO KONDER COMPARATO, citando ARANGIO-RUIZ,
explica que no caso das societas e em contratos assemelhados, a affectio prevé um
estado de animo prolongado, onde as partes manifestam continuamente o seu consenti-
mento e a perseveranca no mesmo acordo de vontades®.

0 autor ainda esclarece que, cessando a affectio entre os s6cios, como consequén-
cia de desavencas entre eles que impossibilitassem a sociedade de cumprir seu fim so-
cial, rompia-se o vinculo contratual que os unia, dando causa a dissolucdo da sociedade,
que nao se operava automaticamente, pois dependia de apuracao.

Com idénticas premissas, mas referindo-se particularmente as sociedades anénimas
fechadas, SERGIO CAMPINHO descreve a ruptura da affectio societatis como “elemento

3 COMPARATO, Fabio. Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial. 1°. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1981.

“NOVAES FRANCA, Erasmo e ADAMEK, Marcelo Vieira Von. Direito Societdrio Contempordneo I. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2009,
pp. 134/135.

5 COMPARATO, Fabio Konder. Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial. 1°. ed. Rio de Janeiro: Forense, 1981.
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que impede a companhia de realizar o seu fim”, nao podendo prosperar uma companhia
pertencente a acionistas divididos e em permanente clima de hostilidade®.

Entretanto, o aludido desejo de colaboracdo mdtua para atingir um objetivo co-
mum, cuja auséncia pode levar a extincao da sociedade, evidentemente nao pode ser
considerada caracteristica exclusiva do contrato de sociedade.

Os contratos em que se observa essa comunhao de escopo, denominados plurilate-
rais, que carregam a caracteristica de convergéncia de vontades, abrangem nao somen-
te os contratos sociais mas também os acordos de acionistas.

0 venire contra factum proprium levado a efeito pelo socio que se poe em contra-
dicdo com sua anterior estipulacao deve, pois, ser considerado relevante em matéria de
disposicoes estatutarias e convencionais, surgindo, neste contexto, a relevancia da affec-
tio societatis e sua necessaria manutencao para a subsisténcia do acordo de acionistas.

3. Do texto académico paradigma escrito pelos professores
Erasmo Valladao e Marcelo Von Adamek

O carater equivoco do conceito de affectio societatis ja foi reconhecido doutrina-
riamente no texto paradigma dos mestres citados, tal qual adiantado nas linhas iniciais
deste estudo.

A affectio societatis era tradicionalmente definida como o elemento subjetivo in-
tencional presente no contrato de sociedade, sendo isto o que o distinguia da mera
comunhao de interesses.

Com razao expressou-se BONFANTE, condensando o tema, ao considerar a societas
uma daquelas relacdes que exige uma vontade continuada, persistente, que produz efei-
to até quando esta vontade dura e cessa de produzi-la.

0 termo affectio societatis ou animus societatis indica a vontade de ser socio, e
exprime como viva e sentida fosse aquela natureza de relacdo e o carater continuativo
da voluntas’.

Na doutrina classica, a vontade era substancial para a configuracdo da affectio
societatis, embora se desse a essa vontade um traco solidarista, bem explicado pela
doutrina de THALLER?, para quem o contrato de sociedade era individualizado por uma
feicdo mais econdmica que juridica, consistente na vontade de colaboracdo ativa, em
virtude da qual todos tinham a consciéncia de que a unido harmoniosa de bens e traba-
lho aumentaria os bens de cada um, em patamar bem superior se comparado a atuacdo
individual dos socios.

Essa vontade de colaboracao fundava-se na mitua estima alimentada entre os so-
cios, que se chamaria affectio societatis.

As dificuldades de atribuicao de significado a expressao decorriam do carater mui-
tas vezes vazio desta Ultima, a qual, desprovida de alcance tornava vicioso o circulo no
qual se pretendia analisar a intencao, o animo voluntario que se fazia presente em todo
contrato.

¢ CAMPINHO, Sérgio. O Direito de Empresa a luz do Novo Cédigo Civil. 10* ed. Rio de Janeiro: Renovar, 2009, p. 387.
7 BONFANTE. Pietro. Corso di Diritto Romano, p. 132.
8 THALLER. Edmond Eugéne. Traité Elémentaire de Droit Commercial. Paris: A. Rousseau Editeur, 1898, p. 114 .
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As criticas passavam pelo emprego de uma expressao latina, além do fato de nao se
tratar a affectio de uma especial modalidade de consentimento supostamente distinta
daquela exigida para qualquer contrato, bem como levavam em consideracdo também
a nao caracterizacao da affectio como elemento constitutivo do contrato de sociedade,
de modo que nao sendo a affectio elemento que desaparecia ao longo do contrato de so-
ciedade, impossivel seria determinar-se a partir dela a automatica extincao do contrato.

Também falava o texto dos Professores Valladao e Adamek que a affectio nao seria
baliza ou elemento de determinacao da extensdo dos deveres dos socios, concluindo-se,
com respaldo de juristas do porte de MAURICE COZIAN e ALAIN VIANDER®, ser a affectio
societatis mais um sentimento do que um conceito juridico propriamente dito, revestin-
do-se a expressao, de tal sorte, em descricdo socioldgica das sociedades.

Mas este propalado desvio de perspectiva, ainda que existente e valido no racioci-
nio afeto a exclusao do socio, indicaria como tecnicamente correto o abandono comple-
to da ideia de affectio societatis, inclusive, em matéria de acordo de acionistas?

A resposta negativa a indagacao retro formulada passa pela necessaria analise da
affectio societatis nas sociedades anénimas, enfrentando-se ainda a natureza juridica do
acordo de acionistas e sua resolucdo, temas abordados nos préximos topicos do trabalho.

4. A affectio societatis nas sociedades andnimas

Pese, embora sejam comumente abordadas as Sociedades Anénimas como tipicas
sociedades de capitais, o entendimento de que a affectio societatis é elemento funda-
mental na comunhao de interesses para a realizacao do contrato social indica que este
elemento pode estar presente em qualquer tipo societario, revelando-se, sob este pris-
ma, um possivel carater equivoco da utilizacao da expressao affectio.

Mas é assim também em matéria de acordo de acionistas?

N&o se olvide que diante de um conflito de interesses nao é o tipo societario que
deve esgotar as solucdes juridicas a serem aplicadas, mas deve o conflito ser examinado
a luz dos principios de direito societario e constitucional, considerando as circunstancias
materiais na qual se insere a sociedade, que podera, em certos casos, indicar uma com-
plexa estrutura organizacional de uma sociedade limitada ou uma modesta sociedade
familiar constituida sob a forma de sociedade anonima.

Menciona MARCELO BARBOSA SACRAMONE™ que se faz visivel a necessidade de
orientacdo negocial harménica, na esteira do que consta como objetivo legislativo na
propria exposicdo de motivos da lei societaria, na medida em que seus novos institutos
visariam a garantir a seguranca dos investidores, a qual somente poderia ser alcancada
por meio de uma politica empresarial estavel.

Neste sentido, observa mais o autor retro mencionado que a efetiva direcao das
atividades sociais e do funcionamento dos 6rgaos da companhia é atribuida pelo teor re-
dacional da alinea b do art. 116 ao poder de controle, inclusive quando este se constituir
por meio de convencao entre os acionistas.

9 COZIAN, Maurice e VIANDIER, Alain, Droit des Societés, 5. ed. Paris: Litec, 1992, n. 200, p. 65.
© SACRAMONE, Marcelo Barbosa. Acordo de Acionista e Eficiéncia da Companhia.
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Possivel concluir até o momento, que a leitura atual da affectio societatis a situa
como modalidade da autonomia da vontade, fundamentada no principio da liberdade de
associacao (art. 5°, XX, CF).

Essa modalidade de autonomia é, pois, especifica dos contratos associativos, entre
os quais se incluem o contrato de sociedade, ainda que nao exclusivamente, sem falar
nos acordos “parassociais”.

A funcionalizacao dos institutos juridicos, dos quais se sobressaem a propriedade e
o contrato no campo das relacées patrimoniais privadas, e a relativizacao daqueles em
face de valores tutelados pelo ordenamento constitucional, exigem, pois, a rediscussao
dos contornos da affectio societatis, a fim de que se proteja ndao apenas o exercicio re-
gular de um direito, mas sim o exercicio legitimo de um direito.

Por tais motivos é que o professor MODESTO CARVALHOSA, observando a possibilida-
de da quebra da affectio nas sociedades anonimas, assevera que os acordos de voto e os
acordos de controle, por constituirem-se embasados na fidelidade e na confianca entre
seus signatarios, fundam-se na boa-fé e na affectio para a realizacao do interesse comum.
Diante disto, a pratica de conduta incompativel aos fins pretendidos e ao interesse social
permite que a parte promova judicialmente a dissolucao parcial ou total do pacto'.

0 que se quer dizer, em outras palavras, € que a regra da boa-fé deve estar presen-
te em todo negocio juridico, tornando-se norma cogente, conforme preconizam varios
dispositivos do Cadigo Civil em vigor.

N&o € novidade a matriz orientativa de que as partes contratantes devem agir umas
com as outras da maneira mais reta e honrada possivel a fim de que se realize o objetivo
comum para o qual as partes se uniram, observando-se, por ser pertinente, que os acor-
dos de acionistas assim como a sociedade apresentam-se como contratos plurilaterais,
ou seja, contratos que possuem interesses convergentes de seus signatarios.

Nesse sentido, a pessoalidade nesse tipo de pacto torna-se visivel considerando que
o consentimento da parte (pessoa) € decisivo para a realizacdo do pacto, dai evidencian-
do-se, ainda como algo relevante, neste particular tema do moderno Direito Societario,
a questao atrelada a affectio societatis no campo do acordo de acionistas.

Note-se que pese embora nao se traduza a affectio em um valor em si mesmo con-
siderado, a mesma nao pode ser tida como conceito absolutamente superado, vez que
ainda pode ser objeto de avaliacao pelo ordenamento, de acordo com as circunstancias
presentes no caso concreto e em direta subordinacdo aos principios norteadores do
sistema juridico, encontrando-se viva e funcionalizada, portanto, atrelada, tanto aos
principios fundamentais da Republica (artigos 1°. e 3°., da CF), quanto aos demais prin-
cipios explicitos e implicitos sob os quais se encontra ordenada constitucionalmente a
atividade economica (artigo 170, da CF).

Observa-se, pois, que muitas sdo as hipoteses em que acordos de acionistas coman-
dados pela affectio regulam mecanismos de direito de preferéncia para aquisicao de
acoes, de modo que o sécio nao possa vender a terceiro sua participacao societaria sem
antes oferecé-la aos demais associados.

Sob outro prisma, ha estruturas que firmam a prerrogativa de cada socio de parti-
cipar da administracao da sociedade, mediante a outorga do direito de eleger em sepa-

" CARVALHOSA. Comentdrios a Lei de Sociedades An6énimas. 5 ed. Sao Paulo: Saraiva, 2011, v. 2. p. 697.
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rado seus administradores, o que pode ser viabilizado pela criacao de diferentes classes
de acdes, sejam elas ordinarias ou preferenciais (art. 16, Ill, e art. 18, Lei n° 6.404/76).

E ndo se olvide que a realidade econdmica brasileira é substancialmente dominada
por pequenas e médias empresas, formalizadas, inclusive, por sociedades anonimas e
mesmo nesta estruturacao societaria se nota claramente a importancia da affectio nas
deliberacdes que criam e resolvem os acordos de acionistas.

Portanto, sustentar de maneira taxativa que a sociedade anonima nos dias atuais
desconhece por completo a affectio societatis, com a devida vénia de eventuais posi-
cionamentos académicos em sentido contrario, em Ultima analise, seria desconsiderar
0 panorama social e econdmico brasileiro, em que até as maiores companhias e os mais
ricos conglomerados empresariais sao controlados por estruturas familiares, evidencian-
do-se decisoes e acordos de acionistas muitas vezes pautados por agrupamento ditado
pela affectio.

Por obvio que o reconhecimento da affectio societatis em companhia aberta res-
tringe-se a certos grupos de acionistas, formados por acionistas-empreendedores (aque-
les que efetivamente participam da direcao social) e por acionistas-investidores (aque-
les que, embora nao tenham assento na administracao ou nao participem das decisoes
tomadas pelo grupo de controle, mantém sua participacdo com vistas ao exercicio de
direitos de socio e, em certos casos, podem se organizar para que elejam um represen-
tante na administracdo, nos termos do quanto esta disposto no artigo 141, § 4°, Lei n°
6.404/76, com a redacao dada pela Lei n° 10.303/2001).

Mas tais consideragdes ndo excluem a existéncia da affectio, fazendo-se apenas ne-
cessaria ressalva no sentido de que nessa hipotese estariam excluidos da affectio socie-
tatis os chamados acionistas-especuladores (aqueles que compram e vendem acées no
mercado com o exclusivo escopo de auferir ganho na atividade especulativa), os quais,
adquirem, em Gltima analise, um papel a ser vendido, tdo logo as condi¢oes mercadolo-
gicas assim o aconselhem.

5. Natureza juridica do acordo de acionistas

Novamente aproveitando a doutrina de MARCELO SACRAMONE, cumpre observar a
esta altura, invocando ainda EIZIRIK, que “os efeitos decorrentes dos acordos de voto
produzem-se essencialmente perante a companhia, na medida em que é no ambito dos
Orgaos sociais que os convenentes e os administradores por eles indicados devem profe-
rir o voto de acordo com as disposicoes pactuadas (...) Assim, o arquivamento do acordo
de acionistas na sede social destina-se a impor a companhia a observancia das clausulas
referentes ao exercicio do direito de voto ou do poder de controle, impedindo-a de
computar o voto manifestado em sentido contrario daquele previamente ajustado”'2.

A despeito de encontrar-se inserido na lei das sociedades an6nimas, o acordo de
acionistas, tido como instrumento utilizado para a composicao dos interesses individuais
dos acionistas dentro da companhia, trata de negocio juridico de direito privado que se
submete aos requisitos de validade do direito comum.

2 EIZIRIK, Nelson. Revista de Direito Mercantil, Industrial e Econémico, n. 129, Sao Paulo, Malheiros, 2003, pp. 45-53, apud
in SACRAMONE, op. cit.
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Neste sentido, afirma CARVALHOSA que ndo obstante seja a lei societaria fonte
formal do Direito, a fonte substancial do acordo de acionistas encontra-se no direito das
obrigacoes'.

Deste modo, a formacao do citado pacto se da mediante a livre manifestacao da
vontade dos contratantes, que, por tal razao, sujeitam-se ao que foi acordado. Logo,
para que produza os efeitos desejados pelos seus signatarios, os acordos de acionistas
devem submeter-se as normas comuns de validade aplicaveis aos negocios juridicos se-
gundo os ditames do Codigo Civil de 2002, que prevé em seu artigo 104 que o negocio
juridico, para que surta os efeitos pretendidos, requer: a) partes capazes, b) objeto
licito, possivel, determinado ou determinavel e c) forma prescrita ou nao defesa em lei.

A natureza do acordo de acionistas aproxima-se entao do contrato de sociedade,
razao pela qual se considera aquele um pacto dito “parassocial”, incluido na categoria
dos contratos plurilaterais, com caracteristicas proprias, nao presentes nos contratos
unilaterais ou bilaterais.

Ha necessaria submissao hierarquica ao estatuto social, tratando-se de verdadeira
norma secundaria que pressupode, por obvio, a constituicao da sociedade, na medida em
que é voltado ao implemento da vontade manifestada pelos contratantes representados
como acionistas que se unem com claro escopo de atingimento de fim comum, produzin-
do tal vinculo, efeitos no ambito social.

Necessario elucidar, entretanto, que apesar de depender da companhia para existir,
o acordo de acionistas ndo se vincula aos atos constitutivos da sociedade, pois, além de
nao refletir, necessariamente, o anseio da totalidade dos acionistas, possuem eles con-
teldo distinto das declaragdes presentes no estatuto social.

Por outro lado, a companhia ndo é parte neste pacto acionario™.

Por isso é que CALIXTO SALOMAO FILHO esclarece que o reconhecimento da “pa-
rassocialidade” do acordo de acionistas implica reconhecer a separacao do acordo de
acionistas da disciplina tipica, legal e estatutaria, decorrendo disto a impossibilidade
destes modificarem a relacao social.

0 que pode ocorrer, em certos casos, € que a relacdo entre as partes tenha forca
vinculante para a sociedade, igualmente atingida pelos termos pactuados, ainda que no
aspecto fatico®.

Vale dizer que os contratos plurilaterais abrangem nao apenas o contrato de so-
ciedade, como igualmente outros tipos contratos, de seu teor, extrai-se uma finalidade
econdémica comum desejada pelas partes, como ocorre - além do comentado acordo de
acionistas - com o consorcio (arts. 278 e 279 da Lei 6.404/76) e com a convencao de
grupo de sociedades (art. 269, Lei 6.404/76), ou como pode decorrer do exame de con-
tratos inominados, que, por sua substancia, apresentem conteldo plurilateral.

Ja FRAN MARTINS, citando COMPARATO, esclarece que a plurilateralidade de um
contrato ndo se qualifica pela existéncia de mais de dois contratantes, ndao devendo
confundir-se parte com sujeito.

3 CARVALHOSA, Modesto. Acordo de Acionistas. Sao Paulo, Saraiva, 1984, p. 32-33.

* BARBI FILHO, Celso. Acordo de acionistas: Panorama atual do instituto no Direito brasileiro e propostas para a reforma de
sua disciplina legal, in: Revista de Direito Mercantil, Industrial, Econdémico e Financeiro, n. 121, Sao Paulo, Malheiros, 2001,
pp. 30-55.

5 SALOMAO FILHO, Calixto. O novo Direito Societdrio, 2% ed, Sao Paulo, Malheiros, 2002.
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O contrato bilateral, por possuir dois centros de interesses distintos, tera sempre
duas partes, que podem ser ocupadas por mais de um sujeito.

De outra forma, ainda que possua somente duas partes, o contrato plurilateral, ca-
racterizado pela persecucao de um objetivo comum pelos contratantes, permite a livre
entrada de outras partes na relacao’.

E de se notar que os contratos plurilaterais se contrapéem aos contratos bilaterais
ou sinalagmaticos, na medida em que nestes pode-se identificar apenas duas vertentes
de interesses antagonicos, em que pese possam ser representados, cada polo, por mais
de um individuo, enquanto naqueles, cada parte possui direitos e obrigacdes nao para
com “uma outra”, mais para com “todas” as outras'’.

E diferentemente do que ocorre nos acordos plurilaterais, os acordos bilaterais
apresentam uma relacao sinalagmatica, quando a obrigacao de uma das partes depende
da existéncia de uma obrigacao valida da parte contraria, apresentando clara reciproci-
dade de contraprestacoes entre os seus signatarios.

Diante disto, os acordos de acionistas vém sendo classificados pela doutrina como
sendo plurilaterais, bilaterais ou unilaterais.

COMPARATO analisa esta classificacao quanto aos efeitos do acordo, esclarecendo
que se imputa a eficacia dos acordos em relacao as partes, ou centros de interesse con-
tratual, que nao se confunde com os sujeitos do contrato, ou seja, aqueles que manifes-
tam declaracoes de vontade’@.

6. Resolucao do acordo de acionistas

Poderia se imaginar neste ponto da argumentacao aqui desenvolvida que os acordos
“parassociais” s6 poderiam ser resolvidos por “justa causa”, ndo se aplicando os meca-
nismos de resolucao (rescisao e resilicdo) proprios dos negocios bilaterais.

O aludido pensamento implicaria em defender que nao haveria “resolucao” do
acordo, mas sim “dissolucao”, a ser obtida necessariamente pela via judicial. Evidente-
mente, tal corrente de pensamento identifica a deslealdade e a quebra da boa-fé como
suficientes para a caracterizacdao da “justa causa”, responsavel pelo rompimento da
affectio societatis e autorizadora do pedido de “dissolucao”.

No entanto, a melhor orientacao parece ser aquela que acolha os efeitos da pluri-
lateralidade do acordo de acionistas a luz da clausula geral de liberdade de associacao,
prevista no art. 5°, XX, da Constituicao Federal, permitindo a resolucao do acordo por
desinteligéncia entre seus subscritores.

N&o ha davidas que o direito do contraente de se desvincular da comunhao “paras-
social” nao é absoluto: se por um lado a liberdade de desvinculacao deve transigir com
outros interesses do grupo subscritor do acordo, por outro a analise do problema merece
ser aprofundada para que se solucione diferentemente o conflito entre acionistas, con-
forme o acordo tenha sido celebrado ou nao por prazo determinado.

6 MARTINS, Fran. Novos Estudos de Direito Societdrio: Sociedades Andnimas e Sociedades por Cotas. Sao Paulo: Saraiva, 1988.
p. 114-115.

7 ASCARELLI, Tallio. Problemas das Sociedades Anénimas e Direito Comparado. 22 ed. Sao Paulo: Saraiva, 1969.

8 COMPARATO, Fabio Konder. Novos Ensaios e Pareceres de Direito Empresarial. 1* ed. Rio de Janeiro: Forense, 1981, p. 55.
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Por conseguinte, nos acordos firmados por prazo indeterminado, o que se defende
€ a admissao da resolucao do contrato por iniciativa de uma das partes (ou grupo), em
razao da quebra da affectio societatis, isto €, da vontade de integrar aquele grupo de
acionistas, desde que disto nao resulte afronta a boa-fé e a confianca, capaz de gerar
prejuizos as contrapartes.

E por ser assim, relevante se faz novamente destacar que o acordo de acionistas
pode ser celebrado por prazo determinado ou por prazo indeterminado.

Quando celebrado com prazo determinado, as partes podem definir a data certa
da sua expiracao ou estabelecer sua vigéncia até que seja implementada uma condicao
resolutiva.

Sob outro prisma, nao sendo determinado o prazo de duracao do acordo, a priori,
este poderia ser denunciado a qualquer tempo, imotivadamente, mas, por apresentar
certas peculiaridades, o acordo de acionistas merece especial atencao neste ponto.

Ocorre que o siléncio da lei no que se refere a denuncia dos acordos com pra-
zo indeterminado, somando-se a relevancia deste instituto perante a sociedade, por
encontrar-se acima dos interesses pessoais dos socios para atingir o fim social almejado,
acabou por levantar algumas dlavidas que provocaram dissidios doutrinarios e jurispru-
denciais envolvendo o tema.

Poder-se-ia entao imaginar que a regra geral civilista, quanto aos contratos por
prazo indeterminado, permite sua denlncia a qualquer tempo, independentemente de
motivacao, baseando-se no principio da teoria geral dos contratos que repele vinculos
eternos®.

Destarte, analisando a natureza plurilateral dos acordos de controle e dos acordos
de voto (minoritarios), correto afirmar que nestes casos ndo deve prevalecer o principio
da rescindibilidade do acordo, mas o da dissolucao.

Tal entendimento é justicado pelo fato de nao haver nesse tipo de avenca presta-
coes de uma parte junto a outra, propria dos negocios bilaterais.

Ao contrario, o acordo tem por objeto o exercicio comum do poder-dever do con-
trole ou o exercicio do voto da minoria.

O que se afirma, em outras palavras, € que se tratando de acordo plurilateral,
como os de controle e os de voto, caso nao tenha sido definido o prazo de sua vigéncia,
a dendncia pode ser pautada na quebra da affectio que deixe claro a desavenca entre
as partes e nestes casos se torna fundamental para que seja caracterizada a quebra da
affectio, vale dizer, um nao alinhamento subjetivo de interesses, o que nao mais se co-
aduna com a manutencao forcada do antigo acordo entabulado.

7. Analise jurisprudencial

Trataremos neste tdépico, em especial, do resultado extraido de um julgado aqui
tido como relevante do C. Superior Tribunal de Justica em sede de Recurso Especial.

Pertinente observar que falamos de um REsp. n. 388.423-RS interposto por Petro-
plastic Industria de Artefatos Plasticos Ltda. em face de Primeira IndUstria de Comércio

9 PEREIRA. Caio Mario da Silva. Instituigbes de Direito Civil. Rio de Janeiro: Forense, 2003, v. 3. p.153.
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Ltda. e Petrobras Quimica S/A, por meio do qual se discutia matéria referente a resolu-
cao do acordo de acionistas por quebra da affectio societatis.

Em linhas gerais, vale anotar que a recorrida postulou em juizo o pedido de resolu-
cao do acordo de acionistas sob o argumento de rompimento da affectio societatis em
virtude da exclusao de uma das partes do acordo e do descumprimento, pela recorrente,
do dever de lealdade e cooperacao, sendo esta pretensao fundada, ainda, no inciso XX do
artigo 5° da Constituicao Federal que resguarda o principio da liberdade de associacao.

Tida como vencida nas denominadas instancias ordinarias, a empresa Petroplastic
Industria de Artefatos Plasticos Ltda. recorreu a via especial, reiterando sua oposicao a
resolucao do acordo de acionistas, negando ainda sua inadimpléncia quanto as obriga-
coes pactuadas. Argumentou mais, que nos termos da clausula geral de execucao espe-
cifica das obrigacoes assumidas por acordo de acionistas, inserta no artigo 118 paragrafo
3° da Lei 6.404/76, as solucdes nos acordos de acionistas nao comportavam rescisao por
inadimplemento.

De acordo com o ponto de vista recorrente, o desentendimento entre os signatarios
do acordo de acionistas, culminando com a quebra da affectio societatis, nao seria cau-
sa para a resolucao do pacto.

Diante disto, o Superior Tribunal de Justica, confirmando a decisao do tribunal
recorrido, acabou por admitir a resolucao do acordo de acionistas por inadimplemento
das partes, ou inexecucao em geral, bem como pela quebra da affectio societatis, com
o0 que se convalidam os argumentos aqui expostos em torno da relevancia do conceito de
affectio em matéria de acordo de acionistas.

Assim se afirma, posto que ao apreciar os argumentos apresentados pelas das par-
tes, discorreu-se acerca do tema, amparado por ilustres juristas como CARVALHOSA e
BARBI FILHO, entendendo ser justificavel a resolucdo do acordo pela auséncia de con-
fianca e quebra do dever de cooperacao e lealdade entre as partes, ou seja, com base
na quebra da affectio societatis.

8. Conclusodes

Interesse social, por 6bvio, ndo pode desprezar inafastavel eficiéncia corporativa.

Se assim o €, nao se pode negar a eficiéncia do acordo de acionistas para a compo-
sicao dos interesses de seus signatarios no ambito das sociedades por acoes verificando,
inclusive, que este extrapola o interesse particular de cada socio podendo vincular a
sociedade.

Referidos pactos, especialmente aqueles de comando, podem estabelecer, em ulti-
ma instancia, os rumos da administracao da companhia.

A resolucao destes pactos, especialmente quando nao houver sido determinado um
prazo para sua vigéncia é tratado com especial atencdo, considerando o siléncio da lei
a este respeito,

E pese, embora realmente funcionalizada tanto aos principios fundamentais da Re-
publica (artigos 1° e 3°, da CF) quanto aos principios sob os quais se encontra ordenada a
atividade economica (artigo 170, da CF) a affectio societatis nao se trata de um conceito
absolutamente superado em matéria de direito societario.
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Do quanto do foi exposto, razoavel concluir que conquanto meros aborrecimentos
ou divergéncias diminutas nao tenham forca juridica capaz de dissolver o acordo, o que
se afirma é que a affectio ainda esta viva no direito societario, sobretudo, em matéria
de acordo de acionistas, posto que a discordia, que por sua gravidade possa afetar de
maneira irremediavel o cumprimento do objetivo estabelecido na avenca, em conse-
quéncia, pode vir a dar causa ao pedido de resolucao do pacto.

A decisao proferida pelo Superior Tribunal de Justica mencionada neste estudo,
decisao esta afeta ao rompimento do acordo de acionistas com base na quebra da affec-
tio e deslealdade entre seus signatarios, aponta o entendimento jurisprudencial pelo
reconhecimento da exigéncia e da subsisténcia longeva da boa-fé nos acordos entre os
acionistas de sociedades anonimas.

Considera-se, pois, que os pactos “parassociais” acentuam o carater pessoal nessas
sociedades de capital, reivindicando um posicionamento leal e reto entre seus aderen-
tes, o que, por dbvio, deve perdurar para que os acordos também perdurem pautados
pela affectio societatis.

Essa abordagem parte da premissa, ja comentada, de que nao é a forma societaria
que determina a substancia do fenomeno associativo, mas sim as circunstancias reais
que lhe dizem respeito.

So assim se pode validamente chegar a conclusao de que a relagao firmada por meio
de acordo de acionistas é pautada na affectio societatis, cujo desaparecimento implica
(ou pode implicar) na resolucao do ajuste.

Evidente, entdo, a ainda fundamental importancia da affectio no ambito do acordo
de acionistas e sua resolucao, notadamente com alicerce na deslealdade e no conjunto
de atitudes incompativeis com o dever de cooperacdo, visualizando-se com clareza,
nessa quadra de consideracdes, a inviabilidade da continuidade na vigéncia do ajuste
quando nao mais existente o liame subjetivo de escopo comum que unia os interessados
por meio do acordo pautado na affectio.
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