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1. Introducao

O positivismo juridico, marcado pela postura de neutralidade cientifica e estrita
obediéncia a lei, porquanto esta se confunde com o proprio direito, ja nao mais encontra
sustentacao nos dias atuais.

Apds a Segunda Guerra Mundial, constatou-se a insuficiéncia do dogmatismo puro na
aplicacao do direito, como forma de resolucao de conflitos, justamente porque estados
autocraticos se valeram do positivismo estrito para legitimar condutas atrozes perpe-
tradas por tais regimes.

Surge entdo o pds-positivismo, com a reaproximacao do direito a filosofia e as discus-
soes acerca de legitimidade e justica de sua aplicacdo, através da insercao da ética no
equacionamento voltado ao seu estudo. Assim, com o pos-positivismo, busca-se ir além
da legalidade estrita, mas sem menosprezar o direito posto, ao proporcionar uma leitura
do texto legal ao lado de elementos axioldgicos, sem recorrer a critérios metafisicos,
para se preservar a higidez cientifica do tema.

De acordo com Paulo Hamilton Siqueira Jr.":

A reformulacdo do positivismo ante ao desenvolvimento e
complexidade social é imperiosa, sendo que para a efetividade do
direito no século XXI, podemos afirmar: 1. a impossibilidade da
neutralidade cientifica; 2. a pluralidade de normas juridicas, que néo
podem ser reduzidas a uma estrutura comum, pois dentro do sistema
juridico verifica-se a existéncia de normas de direito estatal e ndo
estatal. Ainda, nem todas as normas sdo imperativas e coativas; 3. a
pluralidade de fontes do direito com a consequente verificacdo da
importéncia da construcao jurisprudencial; 4. a coeréncia do sistema
juridico; 5. a discricionariedade judicial embasada no raciocinio; 6. a
possibilidade do questionamento da validade da lei.

No Brasil, tal fendmeno pode ser verificado com a redemocratizacdo do pais e a
promulgacao da Constituicao de 1988, conhecida como Constituicao Cidada, na qual se
consolidou a implantacdo de um Estado Democratico de Direito como fundamento da

T SIQUEIRA JUNIOR, Paulo Hamilton. Teoria do Direito. Sao Paulo: Saraiva. 2009.
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propria Republica. Nesse sentido, comentam Lenio Luiz Streck e José Luis Bolzan de
Morais?:

A Constituicdo do Brasil de 1988 — ao lado do principio republicano e da
forma federativa de Estado, principios fundamentais da organizacdo
do Estado, inova ao incorporar o conceito de Estado Democrdtico de
Direito, na tentativa de conjugar o ideal democrdtico de Estado de
Direito, ndo como uma aposicdo de conceitos, mas sob um contetido
proprio onde estdo presentes as conquistas democrdticas, as garantias
juridico-legais e a preocupacdo social. Tudo constituindo um novo
conjunto onde a preocupaca@o bdsica é a transformacdo do status quo.
O conteudo de legalidade - principio ao qual permanece vinculado
— assume forma de busca efetiva da concretizacdo da igualdade, ndo
pela generalidade do comando normativo, mas pela realizacéo, por
meio dele, de intervencbes que impliquem diretamente uma mudanca
substantiva nas circunstdncias da vida da comunidade politica.

No direito privado também ¢é possivel verificar a incidéncia do pos-positivismo,
através da insercao dos baldrames axiologicos da eticidade, operabilidade e socialidade
como vetores interpretativos do Codigo Civil instituido em 2002.

Neste ponto, vale mencao a doutrina de Maria Helena Diniz?, assim vernaculamente posta:

O novo Cddigo passa a ter um aspecto mais paritdrio e um sentido
social, atendendo aos reclamos da nova realidade, abolindo
instituicoes moldadas em matrizes obsoletas, albergando institutos
dotados de certa estabilidade, apresentando desapego a formas
juridicas superadas, tendo um sentido operacional a luz do principio
da razoabilidade, tracando, tdo somente, normas gerais definidoras
de instituicbes e de suas finalidades, com o escopo de garantir sua
eficdcia, reservando pormenores as leis especiais, mais expostas
as variacbes dos fatos da existéncia cotidiana e das exigéncias
sociocontempordneas, e eliminando, ainda, normas processuais ao
admitir apenas as intimamente ligadas ao direito material. Procura
exprimir, genericamente, os impulsos vitais, formados na era
contempordnea, tendo por pardmetro a justica social e o respeito
da dignidade da pessoa humana (CF, art. 1°, lll). Tem por diretriz o
principio da socialidade, refletindo a prevaléncia do interesse coletivo
sobre o individual, dando énfase a funcdo social da propriedade e do
contrato e a posse-trabalho, e ao mesmo tempo, contém, em seu
bojo, ndo sé o principio da eticidade, fundado no respeito a dignidade
da pessoa humana, dando prioridade a boa-fé subjetiva e objetiva, a
probidade e a equidade, como também o principio da operabilidade,
conferindo ao 6rgdo aplicador maior elatério, para que, em busca
de solucdo mais justa (LICC, art.5°), a norma possa, na andlise
de caso por caso, ser efetivamente aplicada. Como diz Engisch,
“normatividade carece de preenchimento valorativo”, as cldusulas

2 STRECK, Lenio Luiz; MORAIS, José Luis Bolzan. Federacao. In: CANOTILHO, J. J. Gomes; MENDES, Gilmar F.; SARLET, Ingo W.;
STRECK, Lenio L. (coord.). Comentdrios a Constituigdo do Brasil. Sao Paulo: Saraiva/Almedina, 2013.
3 DINIZ, Maria Helena. Curso de direito civil brasileiro: teoria geral do direito civil. 24. ed. Sao Paulo: Saraiva, 2007. v. 1.
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gerais e os conceitos indeterminados contidos nos preceitos do novo
diploma legal requerem uma valoracdo objetiva do julgador, tendo
por base os valores vigentes na sociedade atual. Todos os principios
norteadores do Cddigo Civil de 2002, ora vigente, giram em torno da
cidadania, da dignidade humana, dos valores sociais do trabalho e da
livre iniciativa.

N&o seria equivocado afirmar que o Direito Empresarial € o ramo mais afetado pelo
dinamismo social, haja vista o carater permanentemente inovador e competitivo do
mercado empresarial, como consequéncia direta dos principios a ele inerentes, a saber:
livre iniciativa, livre concorréncia, propriedade privada e autonomia da vontade.

Com frequéncia é possivel verificar o descompasso entre o direito posto e as prati-
cas empresariais implementadas pelo mercado. Diante desse hiato, o Poder Judiciario é
sempre chamado para resolver lides, amalgamando conceitos juridicos consagrados, fatos
presentes do caso concreto e valores indissociaveis do mundo empresarial, de modo que
a propria jurisprudéncia acaba por amoldar determinado instituto juridico, num proce-
dimento claramente marcado pelo pos-positivismo ora inserto em nossa cultura juridica.

O contrato de factoring ou fomento mercantil € um contrato socialmente tipico,
modalidade surgida pela reiterada utilizacao de determinada forma de contratacao no
meio empresarial, em razao de sua aceitacao no meio economico e, também, pelo seu
reconhecimento pela doutrina juridica e pela jurisprudéncia. Paula A. Forgioni* enumera
trés requisitos para que um contrato possa ser socialmente tipico:

A doutrina aponta trés requisitos para que um contrato possa ser
considerado socialmente tipico. SGo “elementos justificativos da
relevancia social” que comprovam ser, aquele negocio especifico,
economicamente importante para determinado grupo de agentes:
[i] reconhecimento de sua funcdo econémico-social; [ii] difusdo e
relevo da prdtica na sociedade e [iii] recepcdo do negocio pela ordem
juridica.

0 escopo deste texto, sem a pretensao de esgotar o assunto, € analisar a jurisprudén-
cia acerca do tema, levando-se em consideracao o conflito entre a autonomia da vontade
dos participantes e a figura do dirigismo contratual, modalidade de intervencao estatal
nas relacoes contratuais de ordem privada, com escopo de coibir eventuais abusos, tudo
sob a otica do pos-positivismo ora vigente.

2. Nogoes historicas

A abordagem sobre a historia do contrato de factoring ndao guarda muita utilidade
pratica, mas nao deve ser menosprezada para uma compreensao mais exauriente sobre o
tema, até mesmo pela presenca de elementos estruturais minimos nas praticas anteriores
com o quanto é realizado hoje.

“ FORGIONI, Paula A. Contratos empresariais: teoria geral e aplicacdo. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2015.
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Inexiste consenso doutrinario acerca da origem do contrato de factoring. Fran
Martins® sustenta ter o instituto surgido na antiguidade, quando, na Grécia e em Roma,
“comerciantes incumbiam a agentes (factors), disseminados por lugares diversos, a guarda
e venda de mercadorias de sua propriedade”.

Ja Newton de Lucca®, defende posicao contraria a acima mencionada, por nao
visualizar semelhancas minimas entre os factors da antiguidade e os compreendidos pela
moderna faturizacao, seja em nivel de estrutura da operacao, seja pela funcao desem-
penhada. Prossegue o aludido autor, ao argumentar:

O fator de comércio da sociedade romana exprimia a ideia da pessoa
que realiza uma atividade em nome da outra.

[...]

Ora, foi somente a partir do século XVI com os descobrimentos
maritimos e com todas as consequéncias importantes dai decorrentes,
das quais ndo pode ficar sem referéncia especial a colonizagGo
briténica no Novo Mundo, que houve um grande incremento comercial
ultramarino, principalmente das mercadorias inglesas que eram
negociadas nas colonias britdnicas.

Surgiu ent@o, nessa ocasido, a figura do fator, que se encarregava da
venda das mercadorias produzidas na metrdpole, transportando-as
até as colbnias compradoras, onde outros factors iriam se encarregar
da distribuicdo e posterior venda.

Neste periodo, sim, poderemos vislumbrar, na atividade praticada
pelos factors, semelhanca com a faturizacdo atual, ja que aqueles
que antecipavam valores relativos as mercadorias a serem vendidas
assumiam os riscos do negdécio. Embora se tratasse de aquisicGo de
mercadorias e ndo de crédito, ndo se pode deixar de reconhecer a
similitude dos procedimentos, mormente se se leva em consideracdo
o fator risco como inerente a ambas as situacoes.

Em semelhante linha de pensamento, tratando mais especificamente da atividade
legiferante em torno do contrato de factoring, Marcelo Negri Soares’ afirma em sua

obra que:

A positivacdo do direito em torno do contrato de factoring comecou
a ser construida levou ainda no direito consuetudindrio, aplicado
na Inglaterra no século XVIIl e, posteriormente, expandindo para a
América do Norte, em que a prdtica levou as primeiras legislacoes,
o Factor Act do estado de Nova York, de 1911, copiado para vdrios
estados, e o Codigo Comercial Uniforme do Estado da Pensilvania, de
1° de julho de 1954. O instituto desenvolveu-se na Europa na década
de 1960 e, nesse contexto, a Convencdo de Roma de 1980 mereceu
destaque, pois visou regular as obrigacbes contratuais no ambito do
comércio internacional. Atualmente o instituto do factoring estd
presente em todos os continentes.

5 MARTINS, Fran. Contratos e obrigacées comerciais. 17. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2017.
¢ DE LUCCA, Newton. Contrato de factoring. In: BITTAR, Carlos Alberto (coord.). Novos contratos empresariais. Sao Paulo:

Revista dos Tribunais, 1990.

7 SOARES, Marcelo Negri. Contrato de factoring. Sao Paulo: Saraiva, 2010.
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De toda forma, em ambos os posicionamentos é possivel visualizar a transferéncia
de bens para terceira pessoa, a qual era incumbida de dar a destinacdo a mercadoria
pertencente a outrem, seja em nome proprio, por sua conta e risco, seja para atuacdo
em nome de outrem, nos termos estabelecidos pelo proprietario.

3. Elementos conceituais e classificacdo

Importante adiantar ser socialmente tipico o contrato de factoring, ou seja, embora
nao regulado expressamente por lei, constitui uma modalidade largamente aceita no meio
empresarial e juridico, com muitos contornos delineados pela jurisprudéncia.

ALein. 8.981/1995, que dispde sobre tributacao, em seu artigo 36, inciso XV, previa
ser a atividade de fomento mercantil aquela desenvolvida por pessoas juridicas:

[...] que explorem as atividades de prestacGo cumulativa e continua
de servicos de assessoria crediticia, mercadoldgica, gestdo de crédito,
selecdo e riscos, administracdo de contas a pagar e a receber, compras
de direitos creditdrios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de
prestacao de servicos (factoring).

No entanto, este dispositivo foi revogado pela Lei 9.718/1998.

A Lei Complementar n° 116/2003, que trata do imposto sobre servicos de qualquer
natureza, em lista anexa em que sdo definidas as espécies de servicos sobre os quais
incide o aludido tributo, estabelece no item 17.23:

17.23 - Assessoria, andlise, avaliacdo, atendimento, consulta,
cadastro, selecdo, gerenciamento de informacées, administracdo de
contas a receber ou a pagar e em geral, relacionados a operacoes de
faturizacédo (factoring).

Muito embora nao exista lei especifica que regulamente a atividade de fomento
mercantil através do contrato de factoring?, com especifico propdsito empresarial, é
perfeitamente possivel aproveitar os termos da legislacao revogada, bem como de demais
atos normativos’, para delinearmos um conceito ao instituto.

8 Fabio Vieira Figueiredo (Contrato de Factoring, objeto, funcdo e prdtica de fomento mercantil. Sao Paulo: Saraiva, 2016.
p. 24) assim trata dos conceitos de fomento mercantil e factoring:

“O contrato de factoring é, portanto, uma avenca que tem por contetudo o fomento mercantil. Nessa avenca, o faturizador
obriga-se a fomentar o negocio do faturizado, com auxilio financeiro, na medida em que, na esmagadora maioria dos contratos
praticados no Brasil, o que se apresenta é o conventional factoring, sem descurar da aplicacdo de técnicas administrativas,
financeiras e econdmicas de andlises e consultoria, de modo a atingir o seu triplice objeto.

E evidente que o termo factoring, arraigado e mundialmente disseminado, pode ser utilizado até mesmo para que ndo se
perca de vista o efetivo objeto do pacto havido entre as partes. Entretanto, parece-nos que a terminologia mais adequada
a ser empregada é contrato de fomento mercantil, posto que é disso que se trata. Neste trabalho, aplicaremos de modo
indistinto os termos factoring e fomento mercantil, explicitando, sempre que se fizer necessdrio, se tratamos do tipo con-
tratual ou do objeto da avenca”.

Embora nao exista lei regulamentadora do contrato de factoring em seus aspectos puramente empresariais, tal atividade
é disposta em diversas leis e atos normativos. Assim, o tema é tratado, como mencionado anteriormente, em legislagao
de ambito tributario, como no anexo dos servicos passiveis de ISSQN, mas também na esfera da normatizacéo da atividade
bancaria, por intermédio de previsdo em circulares e resolugdes do Banco Central e na esfera penal, conforme se depreende
da leitura dos arts. 17,18 e 44§ 7°, da Lei 4.595/1964 e arts. 1° ao 16 da Lei 7.492/1986.

©
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Logo, podemos conceituar o contrato de factoring como o negocio juridico de presta-
cao de servicos de atividade de assessoria e gerenciamento financeira e de créditos por
parte do faturizador, a envolver analise dos riscos da atividade do faturizado, através do
exame e estudo da sua carteira de créditos futuros, compra destes direitos ou de parte
deles, por intermédio do instituto da cessao civil, mediante remuneracao ou antecipacao
de parte dos valores dos titulos cedidos, além do exercicio de cobranca dos recebiveis
frente aos terceiros devedores.

Fabio Ulhoa Coelho define o factoring como:

Contrato pelo qual um empresdrio (faturizador) presta a outro
(faturizado) servicos de administracGo do crédito concedido e
garante o pagamento das faturas emitidas (maturity factoring).
E comum, também, o contrato abranger a antecipacdo do crédito,
numa operacdo de financiamento (conventional factoring)™.

Além de socialmente tipico, o factoring pode ser classificado como contrato bilateral/
sinalagmatico, oneroso, comutativo, misto e empresarial.

Bilateral ou sinalagmatico, porquanto estabelece direitos e deveres reciprocos entre
as partes, com equivaléncia de prestacoes. E contrato oneroso, pois para ambas as partes
remanescem proveitos e sacrificios em relacao as prestacoes pactuadas. Comutativo,
porque as partes, de antemao, ja sabem quais sao e em que momento suas prestacoes
hao de ser adimplidas. E misto porque envolve diversas espécies de contratos, nomina-
dos ou ndao, numa mesma relacao juridica complexa. E empresarial, pois seu objeto é o
fomento mercantil, através da prestacao de servico de analise dos negocios empreendidos
pelo faturizado para escorreita avaliacao dos riscos dos créditos a serem adquiridos pelo
faturizador através de cessao civil.

Ha divergéncia acerca da natureza real e bancaria do instituto.

Fabio Vieira Figueiredo'! assevera ser o contrato de factoring “um contrato consen-
sual, nao formal e ndo solene. A praxe mostra que o contrato de fomento mercantil pode,
até mesmo, ser firmado verbalmente”.

Em sentido contrario, Arnaldo Rizzardo' estabelece os requisitos necessarios a
configuracdo do contrato de fomento mercantil, entre eles, a entrega dos titulos objeto
de cessao, verbis:

Para configurar a espécie, vdrios requisitos sGo necessdrios:

a) Venda a prazo, pois se for a vista é, na prdtica, inocua a
transferéncia do crédito, jd que a operac@o busca munir de capital
de giro o faturizado, que ndo estd em condicbes de aguardar o

vencimento do titulo;

0 COELHO, Fabio Ulhoa. Curso de direito comercial: direito de empresa, contratos, faléncia, recuperacao de empresa. 17. ed.
Sao Paulo: Saraiva, 2016.

"FIGUEIREDO, op. cit., p. 73.
2RIZZARDO, Arnaldo. Contratos. 13. ed. Rio de Janeiro: Forense, 2013.
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b) Transferéncia das contas do faturizado ao faturizador, relativas a
seus clientes, o que se processa através da remessa de um borderau,
instruido de cdpias as faturas emitidas pelo vendedor, acompanhadas
dos titulos de crédito, os quais serdo endossados ao faturizador
(banco). Este deverd efetuar a cobranca, junto ao devedor, que
deverd ser notificado da transferéncia.

¢) Cardter oneroso da operac@o, consistente na remuneracGo que
receberd o faturizador pela cobranca dos titulos.

Ja no tocante a natureza de contrato bancario do factoring, algumas poucas, mas
importantes consideracoes se fazem necessarias.

Rizzardo" explica que:

Houve um tempo em que a atividade do factoring era praticamente
proibida, eis que exigidas a autorizacdo e a fiscalizacdo do Banco
Central do Brasil. Assim, ao tempo da Circular n® 703, de 16.06.1982,
da mesma instituicdo. Mediante a Circular n° 1.359, de 30.09.1988,
revogando a que impunha tais exigéncias, permitindo ampla liberdade
em constituir empreendimentos de factoring, passou a imperar
unicamente a formacdo de pessoa juridica, com o arquivamento na
Junta Comercial e demais formalidades perante os 6rgdos municipais,
para o funcionamento. NGo mais interviria o Banco Central, a ndo ser
para fiscalizar quanto a prdtica ou ndo de atividades reservadas as
instituicées financeiras.

Ja Fabio Ulhoa Coelho' assim pondera:

A natureza bancdria do conventional factoring é indiscutivel, a vista
da antecipagdo pela faturizadora do crédito concedido pelo faturizado
a terceiros, que representa inequivoca operacdo de intermediac@o
crediticia abrangida pelo art. 17 da LRB. Ja em relacdo ao maturity
factoring, em razdo da inexisténcia do financiamento, poderia existir
alguma duvida quanto ao seu cardter bancdrio. Ensina Newton de
Lucca, no entanto, que, havendo da parte da faturizadora a assuncdo
dos riscos pelo inadimplemento das faturas objeto do contrato, a
faturizac@o se revestird, também nesse caso, de nitida natureza
bancdria (1986). O Banco Central ja considerou a faturizac@o con-
trato bancdrio no inicio dos anos 1980, mas desde 1989 liberou a
atividade de fomento mercantil a qualquer sociedade empresdria,
independente de prévia autorizacdo. A legislacdo tributdria, por sua
vez, conceituou como sendo “a prestacdo cumulativa e continua de
servicos de assessoria crediticia mercadolégica, gestdo de crédito,
selecdo e riscos, administracdo de contas a pagar e a receber, compras
de direitos creditorios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de
prestacao de servicos” (lei 8.981/95, arts. 28 e 48, revogados pela
Lei 9.249/95). Tomando essa definicdo por base, o Banco central, em

“lbid., p. 1.399.
" COELHO, op. cit., p. 163-164.
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1995, esclareceu que a prdtica de quaisquer atos financeiros pela
faturizadora, estranhos a definicdo legal, caracteriza infringéncia a
LRB e a Lei 7.492/86.

Com as devidas vénias aos posicionamentos em contrario, ha de ser sustentado o
carater ndo bancario do contrato de factoring, seja pelo fato da operacao envolver recur-
sos proprios da faturizadora e nao captados da economia popular, como aqueles operados
pelas instituicdes financeiras, seja porque a prestacao de servico de assessoria e gestao
de créditos, através da analise do riscos da atividade do faturizado pela sua carteira de
clientes, € um elemento indissociavel e imprescindivel a configuracao do contrato de
fomento mercantil, o que ndo ocorre, necessariamente, nas concessoes de créditos por
instituicoes financeiras.

Por fim, € quase unanime a doutrina em estabelecer que o faturizador é o responsavel
pela solvéncia dos créditos que lhe foram cedidos, como decorréncia logica da analise
dos riscos inerente aos servicos de assessoria crediticia que presta ao faturizado.

Neste ponto, como a transferéncia dos titulos se da através de cessao civil do crédito,
nao ha possibilidade de insercao da clausula pro solvendo em face do faturizado, o qual
somente respondera nos termos do art. 295 do Coédigo Civil, verbis:

Art. 295. Na cessdo por titulo oneroso, o cedente, ainda que ndo
se responsabilize, fica responsdvel ao cessiondrio pela existéncia do
crédito ao tempo em que lhe cedeu; a mesma responsabilidade lhe
cabe nas cessoes por titulo gratuito, se tiver procedido de md-fé.

Portanto, somente em casos de vicio de origem remanescera a responsabilidade do
faturizado pelos créditos cedidos ao faturizador. Como se vera adiante, este € um dos
pontos de atuacao da jurisprudéncia, em aplicacao do instituto do dirigismo contratual
de forma a mitigar a autonomia da vontade.

Aqui cumpre uma observacao. Silvio de Salvo Venosa' admite a possibilidade do
faturizador nao assumir os riscos pelos créditos obtidos, ao afirmar: “A modalidade com
financiamento nao implica, necessariamente, que o fator assuma o risco pelos créditos,
0 que deve ser feito expressamente”.

4, Espécies e diferengas com institutos semelhantes

Como exposto acima, podera ou ndo haver a antecipacao dos valores inerentes aos
créditos cedidos pelo faturizado ao faturizador, posto ser caracteristica imprescindivel
ao contrato de factoring a prestacao dos servicos de assessoria crediticia, seja na analise
dos riscos a envolver os recebiveis futuros, seja na promocao da cobranca dos titulos
adquiridos perante os primitivos devedores.

Quando o contrato de factoring envolver apenas atividades de prestacao cumulativa
e continua de servicos de gestdo de crédito, com a selecéo de titulos e avaliacao dos seus
respectivos riscos, além da administracao de contas a pagar e a receber, por intermédio
da cobranca a ser feita contra os devedores, temos a espécie de maturity factoring,

SVENOSA, Silvio d Salvo. Direito Civil: contratos em espécie responsabilidade civil. Sao Paulo: Atlas, 2001. p. 475.
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no qual o faturizado apenas recebera pelos créditos cedidos na época do vencimento,
descontados valores oriundos da remuneracao devida ao faturizador.

Ja o chamado conventional factoring é o contrato de fomento mercantil segundo
o qual, além da assessoria de gestao de créditos, do auxilio ofertado para cobranca dos
titulos cedidos pelo faturizado e analise das condicoes de mercado e risco da atividade
deste, o faturizador antecipa os valores inerentes aos créditos cedidos no momento da
cessao, naturalmente a envolver desagio entre o valor pago pelo faturizador e os nomina-
dos nos recebiveis cedidos.

Marcelo Negri Soares' enumera as vantagens do contrato de factoring para as empresas:

a) atenua o risco de crédito, beneficiando-se da experiéncia em
cobrancas e da informacdo detida pela faturizadora; b) disciplina as
cobrancas, estabelecendo com a faturizada estratégias adequadas
de contato com os seus clientes para estabelecimento de normas
de cumprimento satisfatorio dos pagamentos; c) libera recursos
humanos e financeiros afetos a drea de cobrancas dentro da empresa
faturizada, que podem ser canalizados para outras dreas do negdcio;
d) permite o acesso a uma fonte de financiamento complementar, em
caso de antecipacdo de fundos sobre os créditos cedidos.

O contrato que mais se assemelha ao factoring é o desconto bancario. Em ambos,
os titulos cedidos ou transferidos, respectivamente, resultam em aporte de capital para
o cedente ou transferidor.

Dele se diferencia, no entanto, em razao do faturizador operar recursos proprios na
operacao de aquisicao de créditos, enquanto a instituicdo financeira opera com recursos
obtidos da economia de poupanca popular.

Outra diferenciacao fundamental € que o faturizador nao possui direito de regresso
contra o faturizado, acaso algum crédito cedido nao seja adimplido pelo devedor. Ja no
desconto bancario, o direito de regresso subsiste para a instituicao financeira, contra
aquele que lhe transferira os créditos ndo pagos.

Por fim, outra diferenca entre os institutos mencionados reside na auséncia de
prestacdo de servicos de assessoramento e gestdo de créditos no contrato de desconto
bancario, elemento este essencial a caracterizacdo do contrato de factoring.

Alguns enxergam semelhanca entre o contrato de factoring e o contrato de mGtuo.
No entanto, neste Ultimo, o mutuario tem obrigacao de restituir a coisa fungivel por
ele emprestada, com o ressarcimento de outra coisa do mesmo género, quantidade e
qualidade. Ja no contrato de factoring, ndao ha restituicao dos créditos adquiridos pelo
faturizador ao faturizado.

Outra modalidade assemelhada é o forfeiting, segundo o qual ha o financiamento
ao comércio exterior na fase pos-embarque, pela aquisicao ou desconto de uma cambial
representativa da exportacao, sem direito de regresso contra o exportador, o qual recebe
a vista o valor correspondente a uma venda a prazo. Aqui, o exportador vende uma merca-
doria a prazo para um importador, emite um titulo contra ele e desconta o seu crédito em
alguma empresa de forfeiting, a qual recebera, na data do vencimento, o valor nominal

©SOARES, op. cit., p. 47.
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constante da cartula. Nao ha direito de regresso contra o exportador, e ndo ha prestacao
de servicos de assessoria crediticia, esta Ultima presente no contrato de factoring.

5. Remuneracdo no contrato de factoring

Como ja salientado, em regra, o risco do inadimplemento dos recebiveis que envolve
o fomento mercantil é do faturizador. Logo, € natural que a sua remuneracao envolva
tais riscos, ao lado de todos os outros servicos de gestao e administracao dos créditos do
faturizado, componentes imprescindiveis do factoring, sob pena de descaracterizacao
para contrato de mutuo.

Compde a remuneracédo do factoring um desagio sobre o valor nominal dos titulos
cedidos para a faturizadora, que decorre da assuncao dos riscos pelo inadimplemento
dos recebiveis sub-rogados e a gama de prestacao de servicos pactuada entre as partes.

Por ser o contrato de fomento mercantil um negoécio juridico que envolve presta-
cdo cumulativa e continua de servicos de assessoria crediticia, mercadologica, gestao
de crédito, selecao e riscos, administracao de contas a pagar e a receber, compras de
direitos creditorios resultantes de vendas mercantis a prazo ou de prestacao de servicos
(Lei n. 8.981/1998, art. 28, § 1°, alinea c-4), a remuneracao ao faturizador ndo pode
envolver, somente, a assuncao do risco pelo inadimplemento dos titulos cedidos.

O faturizador deve ofertar ao faturizado a possibilidade de negociar com seus forne-
cedores, para dirimir custos e riscos da contratacao, negociar diretamente com clientes
para dirimir riscos de inadimplemento de seus recebiveis e, ainda, assumir as atividades
de cobranca daquele que o contrata.

Portanto, a remuneracao também deve compreender a efetiva prestacao de servicos
ao faturizado. Ela pode envolver um valor fixo ou variavel e, por questdes econémicas e
de equilibrio na relacao, podera incidir sobre um percentual dos recebiveis adquiridos ou
nao, de acordo com o quanto expressamente convencionado pelas partes.

Neste ponto, inegavel a forca da boa-fé objetiva dos contratos, no sentido da imposi-
cao, por dirigismo contratual, dos deveres anexos de informacao, haja vista a necessidade
de minuciosas informacoes sobre a composicao da remuneracao do faturizador.

A remuneracao pela prestacao de servicos executada pela empresa de fomento
mercantil pode se dar através de uma comissao cobrada, chamada na linguagem desta
operacao juridica de ad valorem, sem incluir nesta prestacao o pagamento pela aquisicao
dos titulos e demais despesas da faturizada.

A comissao ad valorem pode incidir sobre percentual livremente pactuado sobre o valor
de face do titulo, quando a prestacao de servicos ocorrer em conjunto com sua respectiva
aquisicao, ou podera corresponder a um valor livremente fixado entre os contratantes,
quando os servicos prestados nao estiverem ligados a aquisicao de direitos creditorios.

Por outro lado, também na linguagem que envolve o contrato de factoring, Fabio
Vieira Figueiredo' nos explica o conceito de fator:

Por sua vez, o fator engloba a remuneracdo da factoring, em
sentido amplo, excetuados os servicos prestados que, em regra,
ser@o chamados de ad valorem, pois assim restou convencionado
e é bastante comum no setor mercantil, entre os profissionais da

"7FIGUEIREDO, op. cit., p. 280-281.
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factoring. Isso porque, apds as andlises constantes do ad valorem,
chega-se ao valor correspondente ao que serd pago ao faturizado.
De forma logica, nestes dominios, quanto maior o risco, maior a
importdancia, sendo o contrdrio também verdadeiro.

Ora, nesse tipo de contrato, o ganho da empresa de factoring, a
faturizadora, é a diferenca resultante entre o valor antecipado (no
conventional factoring, € claro) a faturizada e o valor que ird receber
do comprador da mercadoria ou adquirente do servico.
Evidentemente, quanto maior o risco de inadimpléncia e maior for
o custo do dinheiro no mercado financeiro, menor serd o valor que
pagard ao faturizado, ja que este recebe a vista e sem qualquer risco
de inadimpléncia.

Mais a frente, o mencionado autor'® descreve a composicdo da remuneracao do
faturizador, no contrato de fomento mercantil, composto da parcela ad valorem e do
fator, denominando a conjuncdo de ambas como “fator geral de desagio”:

Assim, temos uma taxa de desdgio cobrada pela empresa de fomento
mercantil, que corresponde aos valores referentes: i) ao ad valorem,
conforme item anterior — a prestacdo dos servicos de fomento
mercantil ao faturizado; ii) ao fator, que engloba os seguintes aspectos:
a) a correcdo monetdria, que s6 tem razdo de ser no conventional
factoring (posto que no maturity factoring o faturizador ndo antecipa
valores), serd calculada levando em consideracdo o lapso temporal
que medeia os termos da data de entrega da antecipagéo do valor a
faturizada e o vencimento do titulo, e é matematicamente aplicada
ao desdgio; b) a taxa de compensacdo pela disponibilizacéo do capital,
que, em nosso entendimento, ndo poderd ultrapassar a barreira
dos juros legais de 1% ao més e que se dard, especificamente, pela
remuneracdo do capital no conventional factoring ou pela garantia
de liquidacdo do titulo em favor do faturizado no maturity factoring.
Referida taxa leva em consideracdGo os juros compensatorios pela
disposicdo do capital e os remuneratérios, ou seja, aquilo que o
faturizador razoavelmente deixa de lucrar; c) a remuneracdo sobre a
mensuracdo do risco de inadimplemento nos casos de internalizacéo
de cessdo que tenha se dado pro soluto para o fomento; d) os custos
operacionais, tais como emissdo de boleto, elaboracéo de contrato,
termos aditivos, taxas de correio, taxas bancdrias e obtencdo
de informacées para andlise de risco/crédito; e) as despesas de
manutencdo da empresa faturizadora, tais como pessoal e estrutura;
e, por fim; f) os tributos relativos ao exercicio da atividade: Imposto
de Renda, PIS, COFINS, IOF, e adicional de IOF.

Nos casos concretos envolvendo factoring que chegam nas mais variadas espécies nos
tribunais, raramente o faturizador esclarece a forma de composicao de sua remuneracao,
o que da ensejo a abusividade tanto na cobranca da parcela ad valorem, resultante dos
servicos prestados pelo fomentador, como na parcela relativa ao fator, que remunera as
outras prestacoes da faturizadora.

1bid., p. 282.
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Logicamente nao podemos entender que, se o fator geral de desagio superar a taxa
de 1% ao més de juros, havera abusividade no caso concreto, posto ele ser composto
de juros compensatdrios e muitos outros elementos que lhe integram. Mas para que
cheguemos a esta conclusao, é preciso a obtencao de informacoes precisas e claras sobre
o percentual ou quantia que é cobrada pelo faturizador nos outros componentes do fator
geral de desagio.

De mais a mais, a instituicao de instrumentos legitimos no contrato de factoring,
tal como a modalidade de endosso para transferéncia dos titulos do faturizado para o
faturizador, também mascara a remuneracao do negocio e pode dar ensejo a abusividade
contra o empresario contratante do fomento mercantil, através da indevida transferéncia
do risco do inadimplemento do titulo cedido ao faturizado, posto tal responsabilidade do
faturizador compor o nucleo intangivel do fomento mercantil.

Com muita parcimonia, sobretudo diante da economia de nosso pais, & possivel
verificar se ha abusividade ou ndo na cobranca do fator geral de desagio em determi-
nado contrato de fomento mercantil, através de uma analise das regras que vem sendo
utilizadas no mercado (usos e costumes). Mas, como foi dito, tal analise deve ser bem
parcimoniosa, haja vista a volatilidade da economia brasileira impingir diferentes praticas
nos diferentes contextos histdricos de nossa economia.

Outro critério segundo o qual podemos inferir pela abusividade ou nao da remunera-
cao do faturizador é a analise apurada das condicdes subjetivas do faturizado, que pode
ensejar maior ou menor risco de inadimplemento de seus recebiveis.

6. Autonomia da vontade e dirigismo contratual no fomento mercantil: anélise
jurisprudencial

Apos esta breve exposicao sobre elementos conceituais e estruturais do contrato
de factoring, passaremos a analisar alguns pontos polémicos a envolver conflito entre a
autonomia da vontade e dirigismo contratual.

Em poucas palavras, podemos resumir a liberdade de contratar em dois pontos:
a liberdade em celebrar o contrato, ou seja, se se quer contratar e com quem se quer
contratar; e a liberdade em relacado ao contetdo do contrato, ou seja, a efetiva negocia-
cao daquilo que vai constar no contrato.

No modelo classico de analise da autonomia da vontade no campo contratual, pela
regra do pacta sunt servanda, sempre se pressup0s a paridade entre as partes, a fim de
se sustentar a legitimidade do brocardo como regra de interpretacao. No entanto, como
bem salienta Rachel Sztajn™:

Mesmo dentro dos limites da autonomia privada, as partes muitas
vezes ndo sdo inteiramente livres para a fixacdo das cldusulas dos
contratos que vierem a licitamente celebrar. Frequentemente o
legislador intervém limitando ou até mesmo afastando a liberdade
de contratar, para tanto estabelecendo normas cogentes e, portanto,

VERCOSA, Haroldo Malheiros Duclerc; SZTAJIN, Rachel. Direito comercial, teoria geral do contrato: Fundamentos da teoria
geral do contrato. 2. ed. Sao Paulo: Revista dos Tribunais, 2014. v. 4.
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quebrando as regras do livre mercado, objetivando a defesa de
principios que extrapolam o interesse privado.

Esse foi o resultado das transformacées politicas, econémicas e
sociais que marcaram a passagem do Estado liberal para o Estado
social. Quando a plena liberdade individual caracteristica do
primeiro cedeu lugar a diversos casos de intervencdo do legislador
que progressivamente passou a atuar na busca da protecdo de
interesses gerais ou de categorias sociais, o processo se caracterizou
pela proibicdo legal da insercdo ou do ndo reconhecimento de certas
cldusulas contratuais consideradas abusivas; da obrigatoriedade da
insercdo de outras cldusulas de protecdo de categoria mais débil; ou
da obrigacdo de contratar com esta ultima.

Nota-se, portanto, que a igualdade juridica constitucionalmente
estabelecida nem sempre equivale a igualdade de fato, inclusive
no campo contratual. Pouco a pouco o Estado passou a interferir
nos contratos privados, de maneira a assegurar a prevaléncia dos
interesses da sociedade sobre os de natureza individual, fato que
interfere diretamente no principio da autonomia privada. O tema
diz respeito ao chamado dirigismo contratual, objeto de andlise por
inimeros doutrinadores, desde um tempo jd bastante aprecidvel. A
questdo se coloca nos campos da dignidade e das necessidades da
pessoa humana, quando ligadas a atividade do empresdrio.

Nao raro, pode ser observada em diversas situacoes a imposicao de clausulas contra-
tuais por um dos contratantes que possui posicdo econémica, técnica e juridica mais
avantajada frente ao outro, ao qual somente cabera aceitar ou rejeitar por completo o
pacto.

Nestas situacdes, ha preponderante intervencao estatal, através do dirigismo contra-
tual, cuja conciliacdo com a regra de autonomia de vontade pode ser obtida bastando
a presenca de intencao das partes em constituir, regular e extinguir negocios juridicos,
mesmo diante de regras cogentes estabelecidas pelo Estado para aqueles casos; ou seja,
nao ha exclusao de um pelo outro.

A faturizacdo, por ser contrato socialmente tipico e misto, tem uma alta carga de
intensidade da autonomia de vontade, pela liberdade de conformacao do quanto pode
nele ser objeto de pactuacao entre as partes, levando-se em consideracao o modo da
operacao e procedimento entre os contratantes.

No entanto, diante de diversos abusos cometidos, caracterizados pela tentativa de
desnaturacao dos elementos imanentes a tal contrato e pela auséncia de regulacao legal
sobre o tema, a jurisprudéncia tem colocado contornos obrigatoérios ao factoring, para
permitir a higidez do pacto proposto.

Um dos casos mais emblematicos é aquele segundo o qual os titulos repassados do
faturizado ao faturizador se dao através de endosso, modo de transferéncia de cambiais,
em que remanesce a responsabilidade do transferidor pela solvéncia do titulo.

Como fora salientado anteriormente, ao faturizador se transfere a responsabilida-
de pela solvabilidade dos titulos, sem que possa haver direito de regresso em face do
faturizado. Tal caracteristica imanente ao factoring se reflete na propria remuneracao
paga ao faturizador, bem como na taxa de juros cobrada pelo aporte financeiro realizado.
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Logo, permitir a transferéncia dos titulos por endosso seria uma burla a comutati-
vidade do contrato de fomento mercantil.

O Colendo Superior Tribunal de Justica, em momentos anteriores, permitia a aposicao
da clausula de endosso para transferéncia de titulos entre faturizador e faturizado, com
base na autonomia da vontade. Cito o seguinte julgado:

CHEQUE — ENDOSSO — FACTORING — RESPONSABILIDADE DA ENDOS-
SANTE-FATURIZADA PELO PAGAMENTO.

— Salvo estipulacdo em contrdrio expressa na cdrtula, a endossante-
-faturizada garante o pagamento do cheque a endossatdria-fatu-
rizadora (Lei do Cheque, Art. 21).

(REsp 820.672/DF, Rel. Ministro HUMBERTO GOMES DE BARROS,
TERCEIRA TURMA, julgado em 06/03/2008, DJe 01/04/2008).

Tal posicionamento fundou-se na autonomia da vontade e na consideracao de atipi-
cidade do contrato de factoring, para determinar que as partes poderiam ser livres na
aposicao das clausulas que bem lhe conviessem no pacto, tal como o endosso.

No entanto, tal convencdo se mostrou deletéria para esta forma de circulacao de
riquezas, mormente pela falta de transparéncia das informacdes sobre a composicdo
de remuneracao do faturizador, a ocasionar, em muitas situacées, simulacao de contrato
de factoring para mascarar verdadeiro contrato de mdtuo.

Assim, o Superior Tribunal de Justica passou a entender como elemento essencial
do factoring a assuncao dos riscos dos titulos adquiridos pelo faturizador tao somente,
conforme vemos nos seguintes julgados:

RECURSO ESPECIAL. ACAO ANULATORIA DE DUPLICATAS ACEITAS.
DESCUMPRIMENTO DO NEGOCIO JURIDICO SUBJACENTE COMPROVADO.
POSSIBILIDADE DE DISCUSSAO COM A EMPRESA DE FACTORING.

1. No contrato de factoring, em que hd profundo envolvimento entre
faturizada e faturizadora e amplo conhecimento sobre a situacdo
juridica dos créditos objeto de negociac@o, a transferéncia desses
créditos ndo se opera por simples endosso, mas por cessdo de crédito,
hipdtese que se subordina a disciplina do art. 294 do Cédigo Civil.

2. A faturizadora, a quem as duplicatas aceitas foram endossadas
por forca do contrato de cessd@o de crédito, ndo ocupa a posicdo de
terceiro de boa-fé imune as excecdes pessoais dos devedores das
cdrtulas.

3. Recurso especial conhecido e desprovido.

(REsp 1439749/RS, Rel. Ministro JOAO OTAVIO DE NORONHA,
TERCEIRA TURMA, julgado em 02/06/2015, DJe 15/06/2015).

AGRAVO INTERNO NO RECURSO ESPECIAL. EMBARGOS A EXECUCAO.
CHEQUE. FACTORING. DESCUMPRIMENTO DO NEGOCIO SUBJACENTE.
OPOSICAO DE EXCECOES PESSOAIS. POSSIBILIDADE. AGRAVO DESPROVIDO.
1. As regras do direito cambial ndo se aplicam a hipétese dos autos,
devendo ser adotadas as regras do direito civil, pois em se tratando
de empresa de factoring, na condicdo de endossatdria, a transferéncia
do titulo faz-se por cessdo civil de crédito, possibilitando ao devedor
origindrio a arguicdo de excecoes pessoais.
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2. Agravo interno desprovido. ]
(Agint no REsp 1556780/SP, Rel. Ministro MARCO AURELIO BELLIZZE,
TERCEIRA TURMA, julgado em 27/09/2016, DJe 14/10/2016).

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. PROCESSO CIVIL.
TITULO DE CREDITO. DUPLICATA DE COMPRA E VENDA. MERCADORIAS
NAO ENTREGUES. CONTRATO DE FACTORING. MERA CESSAO CIVIL DE
CREDITO. OPONIBILIDADE DAS EXCECOES PESSOAIS. POSSIBILIDADE.
AGRAVO NAO PROVIDO.

1. No contrato de factoring, a transferéncia dos créditos ndo se opera
por simples endosso, mas por cessao de crédito, subordinando-se, por
consequéncia, a disciplina do art. 294 do Codigo Civil, contexto que
autoriza ao devedor a oponibilidade das excecbes pessoais em face da
faturizadora. Precedentes.

2. Agravo interno a que se nega provimento.

(AgRg no AREsp 591.952/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA
TURMA, julgado em 19/04/2016, DJe 29/04/2016).

Outro ponto comumente rechacado pela jurisprudéncia patria se da no reconheci-
mento da impossibilidade de emissdo de titulos de crédito para garantia do contrato de
factoring, como forma de transferir ao faturizado a responsabilidade pela solvabilidade
dos créditos cedidos ao faturizador. Para melhor compreensao do tema, cito os seguintes
julgados do Colendo Superior Tribunal de Justica e do Egrégio Tribunal de Justica de Sao
Paulo acerca da matéria, verbis:

AGRAVO INTERNO NO AGRAVO EM RECURSO ESPECIAL. DIREITO CIVIL
E EMPRESARIAL. CONTRATO DE FACTORING. CESSAO DE CREDITO
PRO SOLUTO (CC/2002, ARTS. 295 E 296). DUPLICATA EMITIDA
PELA FATURIZADA COMO GARANTIA DOS TITULOS TRANSFERIDOS A
FATURIZADORA. IMPOSSIBILIDADE. PRECEDENTES DO STJ. DECISAO
MANTIDA. AGRAVO NAO PROVIDO.

1. A faturizadora néo tem direito de regresso contra a faturizada
sob alegacdo de inadimplemento dos titulos transferidos, porque esse
risco é da esséncia do contrato de factoring. Precedentes.

2. A duplicata, regulada pela Lei 5.474/ 1968, constitui titulo causal
que s6 pode ser emitido para documentar determinadas relacées
juridicas preestabelecidas pela sua lei de regéncia, quais sejam:
(a) compra e venda mercantil; ou (b) contrato de prestacdo de
servicos.

3. No caso, da moldura fdtica delineada no v. acdérddo recorrido,
fica claro que as duplicatas decorrem de contrato de factoring,
emitidas em face da inadimpléncia dos titulos objeto do contrato da
faturizacao.

4. Agravo interno ndo provido.

(AgiInt no AREsp 638.055/SP, Rel. Ministro RAUL ARAUJO, QUARTA
TURMA, julgado em 17/05/2016, DJe 02/06/2016).

Apelacdo. Faléncia requerida por empresa de fomento mercantil,
com base em notas promissorias emitidas pela faturizada em garantia
de instrumento de confissGo de divida decorrente da recompra de
titulos cedidos em operacdo de faturizacGo. Empresa ndo integrante
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do Sistema Financeiro Nacional. Sujeicdo ao Decreto n° 22.626/33.
Agio superior ao limite legal. Precedentes do STJ e desta Cdmara.
Vicios de origem das duplicatas ndo comprovados. Pedido de faléncia
improcedente. Sentenca mantida por seus préprios fundamentos, ora
reproduzidos na forma do art. 252 do RITJSP. Precedentes do STJ e
STF. Apelo nédo provido.

(1001268-78.2014.8.26.0100 Relator(a): Pereira Calcas; Comar-
ca: Sdo Paulo; Orgdo julgador: 19 Cdmara Reservada de Direito
Empresarial; Data do julgamento: 16/03/2016; Data de registro:
22/03/2016).

Faléncia Impontualidade - Pedido formulado pela faturizadora
[cessiondria] contra faturizada [cedente] fundado em nota promissoria
protestada e vinculada a contrato de factoring. Emissdo da cambial
em favor da empresa de fomento mercantil, representando crédito
decorrente de mutuo financeiro, operacdo privativa de instituicdo
financeira, descaracterizando o traco caracteristico do factoring.
Vicios na origem das duplicatas ndo comprovadas — Acé@o falimentar
desprovida de liquidez, certeza e executividade do crédito. Sentenca
de improcedéncia mantida. NGo provimento.
(0339576-06.2009.8.26.0100 Relator(a): Enio Zuliani; Comarca:
Sdo Paulo; Orgdo julgador: 19 Cdmara Reservada de Direito Empre-
sarial; Data do julgamento: 31/07/2012; Data de registro:
02/08/2012).

ACAO DE FALENCIA. Impontualidade injustificada. Pedido formulado
pela faturizadora contra faturizada com base em notas promissorias
protestadas e vinculadas a contrato de factoring. Titulos emitidos em
favor da empresa de fomento mercantil, representativos de crédito
decorrente de mutuo financeiro, operacdo privativa de instituicoes
autorizadas e fiscalizadas pelo Banco Central, desnaturando o
contrato de factoring. Cambiais vinculadas a contrato que perdem a
caracteristica da abstracdo - Simulacdo evidente. Nulidade impede
que os negdcios juridicos gerem efeitos, em especial o presente
pedido de faléncia. Precedentes do Tribunais. Improcedéncia do feito
corretamente decretada. Recurso ndo provido.
(0083126-72.2011.8.26.0224 Relator(a): Francisco Loureiro;
Comarca: Guarulhos; Orgdo julgador: 19 Cédmara Reservada de
Direito Empresarial; Data do julgamento: 12/08/2015; Data de
registro: 14/08/2015).

Haveria aqui indevida intromissao judicial no principio da autonomia da vontade
entre as partes? Acaso a remuneracao exigida pelo faturizador se coadunasse com a Lei
de Usura e se restringisse a prestacdo de servicos de assessoria e gestdo crediticia, seria
possivel afastar os entendimentos jurisprudenciais e admitir a transferéncia dos riscos
do negocio ao faturizado?

Como salientado anteriormente, ha posicionamento doutrinario isolado no senti-
do de que tal avenca pode ser firmada no caso concreto. E pela leitura dos julgados
acima mencionados, o que se busca coibir, abstraindo-se neste momento os elementos
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estruturais do contrato de factoring, é que eventual pessoa juridica nao autorizada pela
Lei n. 4.595/1964 pratique atividade circunscrita as instituicdes financeiras e cobre juros
usurarios no caso concreto.

Pergunta-se: é possivel o exercicio de empresa sem qualquer risco? A resposta é
negativa.

A ordem constitucional vigente reconheceu o regime de livre iniciativa capitalista
de nossa economia, mas, ao mesmo tempo, estabeleceu o objetivo que por ela deve ser
buscado, a saber, existéncia digna a todos, segundo os ditames da justica social (art. 170,
caput, CF).

Desse modo, no ambito do direito, o exercicio de empresa deve ser analisado numa
perspectiva pos-positivista, na qual haja respeito ao direito posto, ao lado de valores
éticos reconhecidamente consagrados na doutrina, como boa-fé, lealdade, probidade e
transparéncia.

De outro lado, a justificativa para a busca do lucro, através dos empreendimentos
empresariais, se justifica na medida em que o empresario assuma os riscos de sua ativida-
de, para evitar que eventuais equivocos ou danos sejam suportados de maneira coletiva
pelo meio social.

Paula Andrea Forgioni?®, comentando obra de Visconde de Cairu (Principios de direi-
to mercantil e leis de marinha, p. 469 et seq.), bem explica ser o risco algo inerente a
percepcao de lucro no campo do direito empresarial:

“Quem percebe o cébmodo, ndo deve recusar o incbmodo”. Por essa
velha madxima, reproduzida por Cairu, tem-se que o negdcio é uno e
deve ser interpretado dentro de sua unidade. Ndo se pode — sob pena
de subversdo da boa-fé e da confianca tteis ao bom “gyro mercantil”
— segmentar o negdcio, dele retirando, apenas, os efeitos que lhe
seriam favordveis. O mesmo principio embasa a regra: “Quem quer o
consequente, quer o antecedente, isto he, quem quer os fins, he visto
querer os meios, que a ele tendem”.

“Ndo pode pretender o lucro quem ndo concorreu para algum negocio
com fundo, industrial, ordem ou risco”. A nog¢do de que o lucro é a
remuneracdo do risco, cardeal na organizacdo do sistema do direito
comercial, aparece clara nessa regra de interpretacdo dos negdcios
mercantis. O fruto da atividade empresarial tem um preco: o risco
que a ela é inerente. Lucro e risco, conceitos orientadores do sistema
comercial, presentes na obra de Cairu.

Acertada, portanto, a jurisprudéncia, ao estabelecer a necessidade da presenca dos
elementos inerentes ao contrato de factoring, bem como a necessidade de manutencao
de risco alocado entre as partes, para a higidez de sua validade no caso concreto, posto
ser tal postura uma limitacao de diversos abusos cometidos contra a comutatividade do
pacto, bem como uma importante ferramenta para coibir simulacoes contrarias a ordem
juridica e a boa-fé contratual, no sentido de travestir um mudtuo sob a roupagem de um
falso fomento mercantil, comumente verificado nas variadas Comarcas do pais.

20FORGIONI, op. cit., p. 253.
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Também nao ha que se falar em indevida intromissao do Poder Judiciario em tais
pontos polémicos, haja vista os julgados reconhecerem, tao somente, a nulidade de
determinadas clausulas indevidas no contrato de factoring, sem aposicdo de outras nao
compreendidas pela autonomia privada das partes. Aqui, uma observacao de Rachel Sztajn*':

Uma observacdo a ser feita estd no fato de que a autonomia privada,
exercida nos seus limites, deve ser respeitada evidentemente pelas
partes que celebram contratos e, fundamentalmente, pelo Judicidrio,
diante de questées que venham a ser eventualmente levantadas
quanto as fases de celebracdo, execucdo e extincdo. Sob esse aspecto,
o papel do juiz serd o de apurar e aplicar a vontade efetiva das partes,
ou aquela que elas teriam manifestado (no caso da omissdo de algum
ponto importante do acordo), interpretando-o e/ou integrando-o,
conforme o caso, sem conceder a uma ou impingir a outra cldusula
que ndo seria celebrada. Sob esse aspecto Darcy Bessone afirma que
“a missdo do juiz terd de se circunscrever a apuracGo da vontade
dos contratantes, em um processo de reconstituicdo”. Jd se disse
aqui que ndo compete ao juiz substituir a parte em sua manifestacdo
de vontade, o que levaria o direito a considerar algumas partes no
contrato, em determinadas situacées concretas, como absoluta ou
relativamente incapazes (além das situacées para tanto legalmente
previstas), impondo-se em relacéo as contrapartes a sua substituicGo
ou a assisténcia pelo juiz na correcGo de rumos considerados
inaceitdveis por este. Esta intervencdo do Judicidrio revelar-se-ia
absolutamente inconstitucional.

7. Concluséao

Diante dos pontos tratados, podemos verificar que a jurisprudéncia aplicada no contra-
to de factoring busca delinear determinados limites ao exercicio da autonomia privada,
para evitar abusos e preservar a comutatividade das prestacdes dos seus integrantes.

Dentro da otica constitucional vigente, o dirigismo contratual exercido pelo Poder
Judiciario guarda consonancia com a perspectiva pds-positivista, ao agregar elementos
extrajuridicos na solucédo dos litigios, através da percepcao da realidade dos fatos, de
modo a evitar que praticas proibidas sejam levadas a efeito através da roupagem do
contrato de fomento mercantil.

Mas nao se pode dizer que a autonomia de vontade restou afastada, pois o Poder
Judiciario, nos casos mencionados, limitou-se a declarar a nulidade de determinadas
clausulas, de forma a preservar a esséncia do contrato de factoring, segundo parametros
ja consolidados pela doutrina, ndo obstante a atipicidade do pacto.

O resultado proporciona seguranca juridica, ao esclarecer aos interessados os limites
sobre os quais podem atuar, o que, certamente, traduzira maior interesse na busca pela
realizacao do fomento mercantil e, quem sabe, maiores facilidades no incremento da
atividade empresarial como um todo.

21 VERCOSA; SZTAIN, op. cit., p. 64.
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